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Fed ve TCMB faiz artigi piyasalari nasil etkiler?

Aralik aymin en kritik haftasina giriyoruz. Haftaya Turkiye’'nin
Uguincl ceyrek bluylume verisi ile baglayacagiz. Carsamba gini
Fed Acik Piyasa Komitesi (FOMC) iki giin siiren toplantisi
sonlanacak. Persembe giinii de TCMB, Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi
kurullarinin toplantilari gergeklesecek. Fed ve TCMB tarafinda
faiz artislari beklenirken, ECB ve BoE tarafinda 2018’e iliskin
verilecek mesajlar takip edilecek. Son giinlerde piyasa
lizerinde etkisi ¢cok fazla hissedilmese de haber kirliligi devam
eden ABD’deki iran’a yénelik yaptirimlarin ihlaline iliskin dava
hakkindaki gelismeleri takip etmek gerekiyor.

Biiylimede cift haneli rakam beklentisi

Yilin ilk yarisindaki yiiksek blyiime hizlarinin ardindan Gglinci
ceyrekte de gectigimiz yilin ayni doneminde gorilen
daralmanin neden oldugu baz etkisi ve agiklanan énci veriler,
cift haneli bliyiime beklentileri kuvvetlendi. Son dénemde
ekonomi birokrasisinden gelen rekor ve ¢ift haneli bliyime
tahminleri de bu beklentinin kuvvetlenmesindeki etkenlerden
biri oldu. Artan bu beklenti nedeniyle haftaya baslarken
aciklanacak rakamin yiksek tek haneli olmasinin dahi
piyasanin keyfini kagirdigini goérebiliriz. Agiklanacak rakamin
¢ift haneli olmasi, Gglincu geyrek icin kiresel élgide bir rekor
olarak kayda gecebilir. Verinin gegmis donemi isaret etmesi
acisindan uzun vadeli bir etkisi olmasini beklemesek de iyi
haber sikintisi geken piyasalarimiz igin ¢ift haneli bir blyime
katalizor olusturabilir. Bu da gectigimiz hafta endekste ve
kurlarda goérilmeye baslanan iyimserligin hafta ortasindaki
merkez bankalari kararlari goérilene kadar pozitif havanin

esmesini saglayabilir.

Fed ve TCMB faiz artii piyasalari nasil etkiler?

Yilin son para politikalari toplantilarindan gelecek yila 1sik
tutacak bilgi beklentisi her zaman daha yiiksek olur. Bu durum
bu sene icin de gegerli. Ozellikle Fed ve TCMB’nin hem bu
toplantida aksiyon alacagl aksiyonlar hem de gelecek yila
iliskin verecegi mesajlarla 6n plana g¢ikacagini distiniyoruz.
Fed’in faizlerde 25 baz puan artis yapmasina neredeyse kesin
gozluyle bakiliyor. 2018 iginse 3 ya da 4 faiz artisi olacagi
beklentisi kuvvetli. Oniimiizdeki toplantida bu beklentiyi
degistirecek ya da Fed’in 2018 yilina yonelik politikalarini
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Haftalik Veriler

Kapanis

Hisse Senedi Piyasalari

Haftalik %

Aylik %

BIST-100 107,921 4.21% -3.87%
BIST-30 132,917 4.47% -3.61%
BIST Mali 159,992 6.05% -5.73%
BIST Sanayi 120,139 3.43% -6.76%
BIST-30 Vadeli 133.900 4.36% -4.51%
Sabit Getirili Menkul Kiymet
Gosterge Faiz (2 yillik) 13.35% -1.18% -1.11%
Bono Faizi (10 yillik) 11.72% -2.61% -2.51%
Gecelik Faiz 11.78% 0.23% 1.07%
CDS TR (5 yillik) 185.90 -7.69% -10.58%
Emtia ve Pariteler
Altin (Ons/$) 1,248 -2.47% -2.18%
Brent Petrol 63.31 -0.52% -0.57%
USD/TRY 3.8380 -1.92% -1.29%
EUR/TRY 4.5179 -2.94% 0.22%
Doviz Sepeti 4.1768 -2.61% 0.40%
Yurtdisi Piyasalar
Dow Jones 24,329 0.23% 3.28%
S&P 500 2,652 0.37% 2.46%
Nasdaq 6,345 0.09% 0.47%
Cin 3,290 -0.83% -3.62%
Japonya 22,811 -0.03% -0.55%
Hindistan 33,250 1.27% -0.36%
Hong Kong 28,640 -1.49% -1.22%
Almanya 13,154 2.27% -1.69%
Fransa 5,399 1.55% -1.49%
ingiltere 7,394 1.28% -1.59%
Repo B 023%
Altn  2.47% |
EurorL 2"
Dolar/TL -1,92%
BIST-100 S
| 4.47%
BIST-30
-4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%
n

Yatirim Danismanligi Birimi



rezerv altina alacak bir aciklama c¢ikma ihtimalini dusik
goriyoruz. Fed’den birkag ay icinde ayrilacak olan Baskan
Yellen’in giderayak rol calma girisiminde bulunmayacagini,
Fed’de 2018’e yonelik ana stratejinin yeni baskan Powell’in
subat ayinda gorevi devralmasiyla netlesmeye baslayacagini
disiniyoruz. TCMB tarafinda ise son zamanlarin en énemli
toplantilarindan biri gergeklesecek. Piyasa gectigimiz hafta
TCMB’nin faiz artisi yapacagl beklentisini fazlasiyla aldi.
Faizlerin artmasiyla kurlar Gzerindeki baskinin hafifledigini ve
disen kurlarin da borsa tarafindaki olumlu fiyatlamada etkili
oldugunu gorduk. Piyasa beklentisi agirlikli olarak geg likidite
penceresi faiz oranlarinda 50 ila 100 puan arasinda bir artis
yasanmasl yéniinde. TCMB’nin ABD’de devam eden davanin
radikal bir

atmasinin ¢ok mimkiin olmayacagini distinliyoruz. Sok bir

belirsizligi ortadan kalkmadan karara imza
kararin piyasada basta bu dava olmak Uzere kotimser
senaryolari akillara getirme olasiligi olduk¢a yiiksek. Diger
taraftan da beklentinin 6nceden fiyatlanmis olmasi TCMB
karari sonrasi kurlarda gorilecek asagi yonli marjin daralmasi
ve hatta beklentinin sonlanmasi seklinde degerlendirilerek
yeni bir spekdilatif yikselisin baslamasina neden olabilir. Bu
nedenle TCMB’nin aldig1 kararla birlikte piyasanin nabzini iyi
olgmesi, sozlii yonlendirmelerle hatta gerekirse diger politika
ile bu alacag karari desteklemesi
14 Aralik Persembe gini

gerceklesecek TCMB toplantisi sonrasi basta kurlar olmak

araglari toplantida

gerekebilir.  Bu nedenle
lizere yurtici piyasalarda volatilitenin arttigini gérebiliriz.

Dava siireci ve Ortadogu’daki gelismeler izleniyor

ABD’de devam eden iran’a yénelik yaptirimlarin ihlaline iliskin
davada acgik durusmalar baslasa da haber kirliligi devam
ediyor. Onceki haftalarda olasi en kétiyl fiyatlamaya yénelen
piyasalarimizda, kamudan gelen destek mesajlari ile bir miktar
rahatlama saglandi. Onceki haftalarda davanin 3-4 hafta icinde
sonlanmasi beklenirken bu sirenin 7-8 haftaya cikabilecegi
beklentileri dillendirilmeye basladi. Hem siirenin uzamasi hem
de kamudan bankalara yonelik olasi bir ceza durumunda
destek verilecegi mesajlari stresi bir siire 6telemis ve azaltmis
gibi goriinliyor. Buna karsin dava konusundaki haber kirliligin
devam etmesi ¢ok sasirtici olmayacaktir. Bu nedenle davanin
olumsuz etkisi tamamen ortadan kalkmis gibi bir iyimserlige
kapilmayr da  asiri olarak

iyimser  bir  yaklasim

degerlendiriyoruz. Diger taraftan Suriye’deki gelismeler
sicakhgini korurken gecen hafta ABD Baskani Trump’in Kudis’l
resmen Israil'in baskenti olarak tanidiklarini ve Tel Aviv'deki
Bliyukelciligi buraya tasiyacaklarini agiklamasi bolgede yeni
catismalara zemin hazirlar nitelikte. Muisliman toplumla
birlikte Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler’den de Trump'in
kararina karsi agiklamalar geliyor olsa da Trump kararligini dile
getirmekten ¢ekinmedi. Kisa vadede piyasalar lizerinde énemli
bir etkisi olmasa da bu bolgede yasanacak olasi gelismeler

Tlrkiye'nin de icerisinde bulundugu bolgede jeopolitik risk
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priminin armasina neden olabilir. Bu nedenle bu konudaki
gelismeleri izlemeye devam edecegiz.

BIST 100’de referans noktamiz 106.900

BIST-100 endeksi hafta iginde 103.350 ile 108.182 arasinda
volatil yukari yonli hareket etti. Pazartesi giini yukari yonli
acilan endekste alicil bir seyir izlendi. Sal giinii islem hacminin
de eslik ettigi bir yikselisle 106.776 seviyesine kadar bir
yukselis kaydedilerek kuvvetli direng konumunda olan 106.900
seviyesine yaklasildigi gorildi. Carsamba ve Persembe gilni
haftanin ilk giinlerine nispeten yatay bir seyir izlendigini
gordik. Fakat Cuma gini gelen alimlarla 106.900 seviyesi
yukari kirilldi. Hafta icinde goriilen yiikseliste kisa vadeli Ussel
ortalamalar yukselis ivmesini korunurken kisa vadeli trend
gostergelerinin  al konumunda yukari yonlu seyirlerini
koruduklarini goérdiik. 106.900 seviyesi konsolide bélgesinin
tst sinirt olmasi dolayisiyla dnem arz etmekteydi. Oniimiizdeki
hafta icerisinde bu seviye (zerinde kalicihgin korunmasi
endeksin yonu konusunda belirleyici olacaktir. Bu seviyenin
Gzerinde sirasiyla 109.300 ve devaminda 110.500 seviyeleri
Olasi asagl ise  106.900

desteginin kirilmasi durumunda asagl yonlu hareketlerde

izlenebilir. yonli  hareketlerde
ivmelenme gorilebilir bu durumda destek olarak 106.000 ve
104.900 destek seviyeleri 6nem kazanacaktir. Bu nedenle
106.900 uzerinde 110.500’e kadar yukari yonlii pozisyonlara
agirhk vermek gerektigini duslnlrken, stratejimizi 106.900
altinda yeniden asagi yonli olarak revize edecegiz.

Dolar/TL’de TCMB beklentisi etkili

TCMB'nin faiz artisi yapacagina yonelik beklentinin bir anda
piyasanin konsensisi haline gelmesi kurlarda da asagi yonli
hareketi hizlandirdi. Cuma ginia ABD’de aciklanan istihdam
verilerinde beklentiler asilsa da saatlik kazanglarda istenilen
artisin gorilememesi dolarin uluslararasi piyasa bir miktar
deger kaybetmesine neden olurken Dolar/Tl'de 3,83’ln
altindaki rakamlar test edildi. Bu hafta Dolar/TL’de basta
TCMB olmak uzere iki Ulkenin merkez bankalarinin alacagl
kararin 6n plana ¢ikacagini disliniiyoruz. Kisa vadeli teknik
gostergelerin asagl yonlu olusturduklar egilim hafta boyunca
devam etti. 3,84’teki giicli destek seviyesinin bu hafta asagi
yonli ihlal edilme olasiliginin arttigini dusiniyoruz. Buna
karsin orta vadeli yon beklentimiz hala yukari yonli olmaya
devam ediyor. Kisa vadede 3,78’e kadar olabilecek bir geri
cekilmeyi ve TCMB’nin alacagl kararlari beklemek faydal
olabilir. TCMB kararlari goriildikten sonra dip olusumunun
goriilecegi seviyelere yonelik daha net bir karar verilebilir.
Beklentimiz TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan piyasa
icin slirpriz olarak nitelenecek bir karar ¢cikmamasi durumunda
alinan beklentinin satilmasi yani kurlarin bir miktar yukar
yonll tepki yapabilecegi yonilinde. Yukari yonliu hareketlerde
ise yiIl sonuna kadar olan donemde referans esigin 3,90
olacagini distintyoruz. 3,90’'in asilmasi TL zerinde yeni bir
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baski olusmasina ve tarihi zirvelerin yeniden genisletilmesine
neden olabilir.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Gegen hafta 10 yilhk tahvil faizi %11,97 seviyesinden
baslayarak hafta icinde en yiksek %11,98; en disiik %11,58
seviyelerini gorerek haftanin kapanisini %11,72 seviyesinden
yaptl. Kasim ayi enflasyon verilerinin beklentileri asmasinin
ardindan TCMB’nin enflasyon beklentilerini kontrol altina
alabilmek igin faiz artiracagi beklentisiyle tahvil faizlerinde
haftanin basinda goérilen duslis haftasonuna dogru yerini
yatay bir seyre birakti. TCMB tarafindan 12 Ocak’tan bu yana
diizenlenmeyen 1 hafta vadeli repo ihalesi gegen hafta
boyunca da agilmadi. Agirlikh ortalama fonlama maliyeti hafta
boyunca %12,25 seviyesinde sabit kaldi. Hazine Mustesarligi
sali gint iki yil ve bes yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil

ihaleleri gercgeklestirecek. Bu hafta yurtici piyasalarda
persembe giini TCMB’nin diizenleyecegi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda TCMB’nin  enflasyon  patikasindaki  olasi

bozulmanin 6nline gegmek icin yapacagl hamleler izlenmeli.
ilaveten yurtici olasi siyasi ve jeopolitik haber akislari yakindan
izlenecek.

Aralik Vadeli BIST 30 Sozlesmesi

Aralik vadeli endeks kontrati hafta iginde 127,625 ve
134,350 arasinda dalgalanarak haftayr 133,900 seviyesinden
kapatti. Endeks kontratinda 818.082 islem oldu. Agik pozisyon
sayisl 22.398 artarak 380.364 olarak gerceklesti. Hafta icinde
yukari yonli hareketlerin gortldigli endeks kontratinda
destek olarak 131,225 ve direng olarak 136,550 6nemli
seviyeler olarak gorilmektedir. Gunliik grafikte kisa vadeli
hareketli ortalamalarin yukari yonli bir egilime sahip olduklar
kendi
ortalamasi Ulizerinde ve vyukari yonli hareket etmektedir.

goriluyor. Asirt  alim satim osilatorlerinden RSI
Negatif bolgede, triggeri altinda yukari yonli olan MACD’nin
yikselis ivmesini korudugu goérilmekte. Oniimiizdeki hafta
icinde disuslerde 131,225 ve 128,825 destek olarak takip
edilebilecek seviyeler olarak goérunirken yukari yonli
hareketlerde diren¢ olarak 136,550 ve 138,525 seviyeleri
izlenebilir. Kontratin 131,225 destegini asagi

seviyenin direng olarak galismasi durumunda asag yonli

kirarak bu

harekette ivmelenme gorilebilecegini disiniyoruz. Yukari
yonlu hareketlerde ise 136,550 direnci Gizerine gegilmesi long
yonla beklentiyi artiracaktir.

Gegen Haftadan One Cikanlar:

Yurt igindeki Gelismeler:

Pazartesi gunU aciklanan enflasyon rakamlari yurt igi
piyasalarda takip edilen en 6nemli veri akisini olusturdu.
Kasim ayina ait TUFE aylik bazda % 1,49 artisla yillik bazda %
12,98 oldu. Piyasadaki konsensiis beklentiler, aylik bazda

%1,10 — 1,20; yillik bazda ise %11,90 artis olmasi yonindeydi.
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Gergeklesen artis piyasadaki beklentilerin oldukca tzerindeydi.
Cekirdek TUFE gostergelerindeki
yavaslama gostermesi, aciklana verinin detaylarinda nadir

artisin sinirh da olsa

olarak olumlu degerlendirilebilecek gelismeler arasinda

sayilabilir. Cekirdek gostergelerdeki yavaslama-yataylasma

ontimizdeki birka¢ ayhk wveri icin ©6ncli sinyal olarak
degerlendirilebilir. TUFE gecen yilin kasim ayinda yillik % 7,00
olduktan sonra, aralik ayinda yapilan vergi ayarlamalarinin
etkisiyle % 8,53’e yikselmisti. Bu durum kaynakli olarak baz
etkisinin gelecek aydan itibaren olumluya dénmesi ve en
azindan 2018 yilinin ilk geyregi boyunca surmesi bekleniyor.
Son donemlerde enflasyon gostergelerinde ortaya ¢ikan
bozulmalara ek olarak, kur tarafinda gozlenen yuksek seyir ile
2018 yih igin planlanan vergi artislara dikkate alindiginda
beklenen olumlu baz etkilerinin sinirlh kalma riski bulunuyor.
Kasim ayinda UFE ise aylk bazda %2,02 artarak yillik bazda %
17,30 seviyesinde gerceklesti. (Onceki Aylik: % 1,71, Onceki

Yillik: % 17,28)

Ekim ayinda enflasyon tarafindaki bozulmanin devam ettiginin
gorilmesinin ardindan, kur ve faiz tarafinda yukari yonli sert
hareketlerin gerceklestigini gérmustik. Faiz ve kur tarafinda

yasanan yikselislerde risk fiyatlamasinin da etkisinin

bulundugu belirtmekte fayda var. Agiklanan kasim ayi

enflasyon verilerinde de bozulmanin devam ettiginin

PPK
toplantisinda faiz artirmina gidecegine yonelik piyasadaki

gorialmesine bagh olarak, TCMB’nin aralik ayindaki
beklentilerin gii¢c kazandigini izledik. TCMB'nin faiz artirrmina
gidebilecegine yonelik artan beklentiler ve Tirkiye 6zelindeki
risklerin bir miktar sindirilmeye baslamasi, enflasyon verisinin
ardindan kur ve faiz tarafinda geri gecilmelerin yasanmasini
sagladi. Kur ve faiz tarafindaki dizeltmelerin etkisiyle, BIST-
100 endeksi alicili seyretti.

Enflasyon verisi haricinde gegen hafta yurt icinde cuma giini
ekim ayi sanayi lretim verisi takip edildi. TUIK verilerine gére
takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ekimde
yillik bazda %7,3, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi ise bir 6nceki aya gore %0,7 artti. Beklenti ayhk
%0,3, yillik %5,3 artis olmasiydi. Sektor ve alt sanayi gruplarina
bakildiginda yillik bazda tiim gruplarda artis gozlenirken; aylik
bazda Dayanikli Tiiketim Mal’'nda gézlenen % 18,5lik disls
dikkat cekici oldu. Bu durumun sene iginde uygulanan ve ekim
itibariyle sona eren OTV-KDV tesvigi nedeniyle 6ne cekilen
talep kaynakli oldugunu distinliyoruz. Diger taraftan sermaye
mali Uretiminde aylik bazda gozlenen % 8,2 ve yillik bazda %
13,5 oranindaki iktisadi

acisindan olumlu oldugunu degerlendiriyoruz.

artisinda genel faaliyetin seyri
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Yurt Digindaki Gelismeler:

Gegen hafta boyunca ABD tarafinda Temsilciler Meclisi ve
Senato’da onaylanan vergi tasarilarinin uzlastirilmasina yonelik
sireg ile biltce gorusmeleri takip edildi. Vergi indirimleri
paketinin uzlastirnlmasina yonelik ilerleme kaydedilirken,
Temsilciler Meclisi persembe gini Kongre'de bitce Uzerine
uzlagma saglanamamasi ve federal hikimetin kapanma
ihtimaline karsi iki haftalik gecici bilitce tasarisini onayladi.
ilerleyen giinlerde vergi reformunun uzlastirlmasina yénelik
siireg ile bitge tasarisina iliskin gorismeler izlenmeye devam

edilecek.

Gegen hafta ABD Baskani Trump’in, Kudiis'ii israil’in baskenti
olarak tanimasinin ardindan, Tirkiye basta olmak (zere
diinyadaki birgok llkeden Trump’in agiklamasina tepkilerin
geldigi goruldi. Trump’in, Kudis karar kiresel piyasalar
Gizerinde su an i¢in etkili olmasa da, ilerleyen ginlerde
bolgedeki tansiyonun yilkselmesine bagh olarak risk istahinin
dusus gosterdigi gorilebilir.

Haftanin son islem gliniinde agiklanan tarim digi istihdam ve

ortalama saatlik kazanglara iliskin verilerde, kiresel
piyasalarca takip edilen bir diger 6nemli gelismeydi. Tarim digi
istihdam kasim ayinda 228 bin kisi artarak, piyasadaki genel
beklenti olan 195 binlik artis beklentisinin bir miktar tzerinde
gerceklesti. issizlik orani ise %4,1 olarak 17 yilin en disiik
seviyesinde kalmaya devam etti. Ortalama saatlik kazanglar ise
aylik bazda %0,2 oraninda bir artis kaydederken, %0,3 olan
piyasadaki

piyasadaki beklentilerin altinda kalmasinin ardindan, dolar

beklentileri  karsilayamadi.  Ucret  artisinin

kiiresel piyasalarda deger kaybetti.

Yeni Haftada Ne Konusacagiz?
Aralik Ayinin En Onemli Haftasi

Tiirkiye Giindemi Yogun; 3.Ceyrek GSYH ve Yilin Son PPK
Toplantisi

Yurtici veri akisinin ve siyaset glindeminin yogun olacagi bir
haftaya basliyoruz. ilk olarak 11 Aralik Pazartesi giinii Turrkiye
3.¢ceyrek GSYH rakamlari agiklanacak. Bilylimenin Uglnci
ceyrekte c¢ift hanelerde gerceklesmesi veya ¢ift haneleri
zorlamasini bekliyoruz. Diger 6nemli veri ise TCMB tarafindan
ekim ayina iliskin 6demeler dengesi raporu agiklanacak. Eylil
ayinda 4,53 milyar dolar acik veren cari dengeye dis ticaretin
ve portféy akimlarinin olumlu katkisi sene basindan bu yana
artsa da birikimli cari agik 39,2 milyar dolar diizeyinde. Ge¢mis
donem istatistikleri ve mevcut egilimi gb6z O©nilnde
bulundurarak olusturdugumuz beklentiye gore cari agigin ekim
ayinda 4,166 milyar dolar, yilsonu ise 42,2 milyar dolar
gerceklesmesini bekliyoruz. Pazartesi gliniiniin son 6nemli
ise  TCMB’nin beklenti

dénemde artan enflasyon ve volatil kur gérinimi piyasa

yurtici  verisi anketi olacak. Son

uzmanlarinin yilsonu ve 2018 beklentilerini nasil etkiledigi
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izlenebilir. Persembe giinl Fed toplantisinin ardindan haftanin
en 6nemli yurtici verisi olan yilin son PPK toplantisi yapilacak.
Piyasalar son enflasyon verilerinden sonra TCMB’den faiz artisl
beklerken, bizim beklentimiz de piyasay! fonladig gec likidite
penceresi faizini 50 ila 100bp arasinda artiracagl yoninde.
Kigik bir ihtimal, TCMB manevra alanini genisletmek amaciyla
gecelik bor¢ verme (Ust bant) faizini GLP ile birlikte artirarak
stki durusunu pekistirebilir. Atilan adimin yeterli gérilmemesi
durumunda kur yénuni tekrar yukari gevirebilir. Cuma gilint
ise aciklanacak issizlik orani verisiyle yogun haftayi bitirmis
olacagiz. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani yikseliyor
olsa da 3.ceyrekte iktisadi faaliyetlerin canliligini siirdlirmesi
issizlik oraninin bir miktar diismesi veya yatay seyretmesine
yardimci olabilir.

Fed ’in Bu Haftaki Toplantisinda Faiz Artirimi Bekleniyor

Amerika’da ekonomi giindeminin bu hafta en 6nemli aktora
12 Aralk Sali gini baslayip 13 Aralik Carsamba gini
FOMC Yilin
toplantisindan 25bp faiz artisina neredeyse kesin goziiyle

sonlanacak olan toplantisi  olacak. son
bakiyor. Aralik ayi toplantisinin bir diger 6nemi ise gorev siiresi
subatta dolacak olan mevcut Baskan Yellen’in basin toplantisi
ve 2018 yilina iliskin FOMC dyelerinin beklentilerini igeren
ekonomik projeksiyonun yayinlanacak olmasi. Subat ayinda
Fed baskaninin degisecek olmasi ve bos olan tye koltuklarinin
FOMC'de

dengeleri etkileyebilir. Fakat 2018’e iliskin bu beklentiler

Trump tarafindan atamalarin yapilacak olmasi

dnemli olacak. ABD’de sal giinii UFE, carsamba giinii ise TUFE
verileri aciklanacak. FOMC karari éncesi gelecek TUFE verisi
onemli olacak. Persembe gini ithalat-ihracat fiyatlari,
perakende satislar ve PMI verileri, cuma gini ise sanayi
Uretimi ve kapasite kullanimi takip edilecek.
Avrupa’nin Giindeminde Merkez Bankalari ve Euro Zirvesi
Var

Gectigimiz cuma glnld Avrupa Birligi Komisyonu Baskani
Junker ile ingiltere Bagbakani May bir araya gelerek Brexit
gorlismelerine yonelik ortak bir bildiride anlasmaya vardilar.
Bu hafta 14-15 Aralik tarihlerinde Briiksel’de diizenlenecek AB
Zirvesinde, Birligin 27 Uyesinin Brexit mizakerelerinde ikinci
asamaya gecilmesi igin onay verecegini distniluyor. Siyasi
glindemin yani sira ekonomik veri takviminin ilk sirasinda 14
Aralik Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi toplantisi, ikinci
sirada ise ingiltere Merkez Bankas’’nin toplantisi olacak.
Avrupa Merkez bankasi bir 6nceki toplantida varlik alimlarini
60 milyar eurodan 30 milyar euroya dislirecegini belirtmis ve
aksiyon almisti. Bu nedenle bu haftaki toplantida ek bir
ingiltere Merkez Bankas’'ndan da

sabit

aksiyon beklenmiyor.

politika faizini birakmasi bekleniyor.

Yatirinm Danismanligi Birimi

Haftalik Biilten Yatirirm Danismanhgi Birimi
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Asya’da Cin ve Japonya Verileri Bekleniyor

Asya bolgesinde bu hafta garsamba giini agiklanacak Cin
sanayi Uretim verileri 6nemli olacak. Agiklanacak kasim ayi
verisi, Cin ekonomisinin 4.ceyrek faaliyetlerine iliskin 6nemli
ipuglari verebilir. Japonya’da ise pazartesi glinii makine
siparisleri, Persembe glinli sanayi retimi ve kapasite kullanim

orani, Cuma giinl ise Tankan endeksleri agiklanacak.

Sirket Haberleri

TURK HAVA YOLLARI / THYAO 08.12.2017 17:54:48 - Kasim
2016 doneminde 4,5 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2017
yilinin ayni doneminde %18,4 artisla 5,3 milyon olarak
gerceklesmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %18,7, dis
hatlarda %18,2 oranindadir.

TURCAS PETROL / TRCAS 08.12.2017 15:30:20 - Sirketin %92
oranindaki bagl ortakligi TKJ'nin Aydin/Kuyucak ilgesi'nde yer
alan Jeotermal Elektrik Uretim Santrali'nin geriye kalan 8 MW
icin de tamamlanmig olup, tesisin 01.01.2018 tarihi itibari ile
girerek YEKDEM
Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi)'e katilmasi saglanmistir.

ticari isletmeye (Yenilenebilir  Enerji

DENiZBANK / DENIZ 08.12.2017 18:02:52 - Banka kanuni takip
hesaplarinda izlenen tahsili gecikmis alacaklardan kurumsal-
kredi portfoyli 500.000 TL bedelle, bireysel kredi
portfoyl 7.100.000 TL bedelle ve isletme kredisi portféyi
3.950.000 TL bedelle Emir Varlik Yonetim’e satmistir.

ticari

ALARKO / ALCAR 08.12.2017 18:46:14 -Sirketin bilanco
aktifinde bulunan istanbul Tuzla, Kanlimandira mevkiinde
kayith  29.865 m2
gerceklestirmek amaciyla tanitim ve pazarlama faaliyetlerine

blyuklGgiindeki  arazinin  satisini

devam edilmektedir.

ULUSOY UN / ULUUN 08.12.2017 09:34:17 - Toprak
Mahsulleri Ofisi tarafindan acilan ithal yemlik arpa ihalesine
verilen teklif kapsaminda firma uhdesinde kalan miktar
15.01.2018 tarihine kadar teslim edilecektir.

SERVE KIRTASIYE / SERVE 08.12.2017 10:17:07 - Sirket
haberlesme hizmetlerini saglamak igin gerekli olabilecek her
tlrld donanim, her c¢esit cep ve mobil telefonlari, masa
telefonlari, telefonlarla ilgili teknoloji Grinleri, aksesuar ve
tamir malzemeleri, telefon santralleri, telsiz haberlesme
cihazlari ve bunlarin yedek parga ve aksesuarlarinin alimi,
satimi, ithalatini, ihracatini, i¢ ve dis ticaretini, pazarlamasini,
bayiligini, distribGtorlGguni  ve miamessilligini  yapmak
amaciyla gerekli calismalara baslanmasina karar vermistir.
Sirket Yorsan Gida ve Karizma Besler Gida ile yaptig1 bayilik

sozlesmelerinin sonlandiriimasina karar vermistir.

Haftalik Bulten, 11 — 15 Aralik 2017

OZAK GAYRIMENKUL / OZKGY 08.12.2017 11:28:24 - Sirket
tarafindan, Grup imkanlari kullaniimak suretiyle 4 milyon Euro
tutarda 3 ay vadeli finansman saglanmistir.

SEKURO PLASTIK / SEKUR 08.12.2017 18:35:56 - Sirket
ortaklarindan Engin Cil tarafindan Murat Hakan Cil ve Tugba
Tanrikulu Cil’e yapilan devri ile ilgili olarak pay alim teklifi
yapilmayacagi agiklanmistir.

ALTINYAG / ALYAG, ETILR 08.12.2017 18:17:29 - Kurtoglu
Aliminyum, Etiler Gida B grubu islem gérmeyen paylar ile ilgili
olarak Altinyag’a ait 1.000.000 TL nominal paylari devralmistir.

ATLANTIS YATIRIM HOLDING / ATSYH 08.12.2017 13:22:38 —
Sirket cikarilmis sermayesini 8,000,000,TL den 11,300,000,TL
ye tahsisli olarak arttirlmasina,arttirilacak kismin sirket
yonetim kurulu baskani Engin Tanju Karadag ve yoOnetim
kurulu baskan vekili Necdet Deniz arasinda taksim edilmesine

karar vermistir.

BiSAS TEKSTIL / BISAS 08.12.2017 11:03:50 - Muhammed
Deniz 07.12.2017’de sirket paylari ile ilgili olarak 1 TL fiyattan
3.666.400 adet alis islemi gergeklestirmistir. Bahri Kabadayi
07.12.2017’de sirket paylar ile ilgili olarak 1 TL fiyattan
1.816.500 adet alis islemi gerceklestirmistir.

ETILER GIDA / ETILR 08.12.2017 10:49:45 - Balikesir/
Marmara/ Avsa mahallesinde faaliyete ge¢mek tizere yeni bir
franchise s6zlesmesi imzalanmigtir.

*Kamuyu Aydinlatma Platformu’na 08.12.2017 saat 20:31'e kadar
gelen haberleri kapsamaktadir. Sirket haberleri Arastirma Birimi
tarafindan derlenmektedir.

Yatirinm Danismanligi Birimi

Haftalik Biilten Yatirirm Danismanhgi Birimi
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Haftalik Biilten Yatirim Danismanligi Birimi

11 - 15 Aralik 2017 Haftasi Teknik Takibimizde Olan Hisseler

Tablodaki hisseler teknik dinamiklere gére belirlenmis olup, islem kosullarinin gergeklesmesi durumunda bu hisselerin haftalik
bazda BIiST 100'e gére rélatif getirilerinin daha yiiksek olacag 6ngériilmektedir. Piyasa kosullarindaki genel degisimlerin bu
hisseleri de BETA'lari oraninca etkilemesi beklenebilir.

Son | Beta Alm K.V. En K.V. En Giiglii
Fiyat |(3 Ay) Araligi | Giiglii Direng Destek

AKSA hissesi gegen haftay1 12.07 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 2.12 yiikselis yapti. Hisse 10.5F/K ve 1.7 PD/DD degerlerinden
islem goriyor. AKSA hissesinin piyasa degeri 2.23 milyar TLolup son
aciklanan net kariise 224.2 milyon TL seviyesindedir.

ARCLK hissesi gegen haftay1 20.5 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 1.08 ylkselis yapti. Hisse 14.1 F/K ve 2.1 PD/DD degerlerinden
ARCLK | 205 | 0.73 | 19.95 islem goriiyor. ARCLK hissesinin piyasa degeri 13.85 milyar TLolup son 20.4-205 21.20 19.82
aciklanan net kariise 755.2 milyon TL seviyesindedir.

BIMAS hissesi gegen haftay1 73.7 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yuzde 0.07 ylkselis yapti. Hisse 26.8 F/K ve 10.7 PD/DD degerlerinden
islem gorlyor. BIMAS hissesinin piyasa degeri 22.38 milyar TL olup son
aciklanan net kariise 641.3 milyon TL seviyesindedir.

SAHOL hissesi gegen haftayi 10.56 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda ylzde 3.23 yiikselis yapti. Hisse 6.9 F/K ve 0.8 PD/DD degerlerinden
islem gorlyor. SAHOL hissesinin piyasa degeri 21.55 milyar TLolup son
aciklanan net kariise 5180 milyon TL seviyesindedir.

TRKCM hissesi gegen haftay1 4.17 TL seviyesinden kapatarak haftalik
bazda ylzde 2.21 yiikselis yapti. Hisse 9.1 F/K ve 1.3 PD/DD degerlerinden
islem goriyor. TRKCM hissesinin piyasa degeri 4.71 milyar TLolup son
aciklanan net kariise 443 milyon TL seviyesindedir.

AKSA 12.07 | 0.92 | 12.27 12-12.08 12.45 11.67

BIMAS | 73.70 | 0.28 | 74.79 73.25-73.55 75.90 71.20

SAHOL | 10.56 | 0.74 | 10.57 10.4-10.5 10.80 10.13

TRKCM | 4.17 | 0.97 4.19 4.1-4.15 4.27 4.00
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Haftalik Bulten

Haftanin One Cikan Verileri

Yatirim Danismanligi Birimi

| Onceki |
11.12.2017 10:00/Tiirkiye/Cari Denge Ekim -4,1mlr$ -4,53mlr$
Pazartesi 10:00/Tiirkiye/GSYH % (Yillik) _ 3C17 8,5% 5,1%
14:30/Tlrkiye/TCMB Yil Sonu TUFE Beklenti Anketi Aralik 10,68%
02:50/Japonya/UFE % (Yillik) Kasim 3,30% 3,40%
12:30/ingiltere/TUFE % (Yillik) Kasim 3,00%
12.12.2017 12:30/ingiltere/Uretici Cikti Fiyatlari % (Yillik) Kasim 2,80%
Sali 13:00/Almanya/ZEW Beklenti Endeksi Aralik 18,70
16:30/ABD/UFE % (Aylik / Yillik) Kasim 0,40% / 3,00% 0,40% / 2,80%
22:00/ABD/Hazine Biitce Dengesi Kasim 135,0mlr $ -63,2mir$
10:00/Almanya/TUFE % (Aylik / Yillik) 0,30% / 1,80%
12:30/ingiltere/ILO issizlik Orani (3 Aylik) 4,30%
13:00/Euro Bolgesi/Sanayi Uretimi % (Aylik) -0,60%
13.12.2017 15:00/ABD/H?ftaI|k MBA Mortgage Bagvurulari 4,70%
Carsamba 16:30/ABD/TUFE % (Aylik / Yillk) 0,40% / 2,20% 0,10% / 2,00%
22:00/ABD/FED Faiz Karari (Ust Sinir) 1,50% 1,25%
22:00/ABD/FED Faiz Karari (Alt Sinir) 1,25% 1,00%
22:00/ABD/FOMC Ekonomik Beklentiler
22:30/ABD/FED Bagkani Yellen Basin Toplantisi
05:00/Cin/Perakende Satiglar % (Yillik) Kasim 10,30% 10,00%
05:00/Gin/Sanayi Uretimi % (Yillik) Kasim 6,10% 6,20%
07:30/Japonya/Sanayi Uretimi % (Aylik) Ekim 0,50%
07:30/Japonya/Kapasit Kullanim Orani % (Aylik) Ekim -1,50%
11:30/Almanya/Markit BME imalat PMI -6ncii Aralik 57,70
12:00/Euro Bélgesi/Markit imalat PMI -6ncii Aralik 60,10
12:00/Euro Bélgesi/Markit imalat Disi PMI -6ncii Aralik 56,20
12:00/Euro Bdlgesi/Markit Bilesik PMI -6ncii Aralik 57,50
14:00/Turkiye/TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) Aralik 8,00% 8,00%
14.12.2017 14:00/Tlrkiye/TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Gecelik Borg Verme Faizi) Aralik 9,25% 9,25%
e 14:00/Tiirkiye/TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Gecelik Borglanma Faizi) Aralik 7,25% 7,25%
14:00/Turkiye/TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Geg Likidite Penceresi) Aralik 13,25% 12,25%
15:00/ingiltere/Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari Aralik 0,50% 0,50%
15:45/Euro Bblgesi/Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari Aralik 0,00% 0,00%
16:30/Euro Bolgesi/Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi Konusmasi
16:30/ABD/Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 09.Ara
16:30/ABD/ithal Uriinler Fiyat Endeksi % (Aylik) Kasim 0,80% 0,20%
16:30/ABD/Perakende Satislar % (Aylik) Kasim 0,30% 0,20%
17:45/ABD/Markit imalat PMI -6ncii Aralik 54,0 53,90
17:45/ABD/Markit imalat Digi PMI -6ncii Aralik 54,50
18:00/ABD/isletme Stoklari Ekim -0,10% 0,00%
10:00/Tiirkiye/issizlik Orani Eyliil 10,70% 10,60%
11:00/Tlrkiye/Butge Dengesi Kasim -3,3mlrTL
15.12.2017 13:00/Euro Bdlgesi/Dis Ticaret Dengesi Ekim 26,4mlr €
Cuma 16:30/ABD/New York FED Sanayi Endeksi Aralik 18,00 19,40
17:15/ABD/Sanayi Uretimi % (Aylik) Kasim 0,20% 0,94%
17:15/ABD/Kapasite Kullanimi Kasim 77,20% 77,00%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminler Bloomberg, Tradingeconomics.com, Investing.com, Econoday.com kaynaklarindan alinmistir.

Haftalik Biilten, 11 — 15 Aralik 2017
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Haftalik Biilten Yatirim Danismanligi Birimi

BIST-100 Endeksinde Gegen Hafta En ok Yiikselen ve Diisen ilk 10 Hisse

YUKSELENLER DUSENLER

" Degisim (‘.')nceki"Ha.f.ta Ge;en.l.-laffa islem Hacmi : Degisim ﬁnceki"Ha.f.ta Gegen I-Iaf"ta islem Hacmi

Yiikselenler ) F)rt. Gunluk_ F)rt. Gunluk_ Haftill!( Ort. | Dusenler %) prt. Gunluk. Qrt. Gunluk_ Haft:‘a_ll!( Ort.

Islem Hacmi Islem Hacmi Degisim % Islem Hacmi Islem Hacmi Degisim %
PGSUS 31.12 18.33 82.5 64.4 -22.0% DOCO 216.20 -4.17 2.2 3.3 50.1%
GOZDE 5.12 14.54 20.1 10.7 -47.0% TTRAK 71.40 -3.51 3.7 4.1 9.8%
IHLAS 0.52 13.04 319 10.6 -66.9% ALARK 6.79 -3.00 10.2 6.4 -37.3%
HALKB 9.92 12.73 471.7 292.0 -38.1% CCOLA 34.32 -2.50 115 10.7 -7.3%
KRDMD 2.38 11.74 242.7 263.6 8.6% IPEKE 4.44 -2.42 325 26.1 -19.8%
TKNSA 4.90 10.86 3.2 2.1 -33.9% METRO 0.93 -2.11 8.8 55 -37.9%
TKFEN 16.12 10.34 26.0 238 -8.5% FENER 33.70 -1.46 4.2 3.7 -11.8%
ODAS 541 9.74 5.2 4.1 -19.8% CIMSA 13.60 -1.23 3.6 3.2 -13.1%
TATGD 4.89 9.40 6.2 5.4 -13.5% CLEBI 35.38 -1.23 1.0 13 27.6%
OTKAR 120.50 8.95 35.8 51.5 44.0% TCELL 15.02 -0.27 85.1 874 2.6%

BIST-100 Endeksinde Gegtigimiz Hafta islem Hacmi Artan ilk 15 Hisse
Haftalik Bazda Hacim| Haftalik . 21 Gunluk |50 Gunluk 100 200 500
Degisimi (%)* ey Haftalik Getiri | Kapanig _ . Giinliik | Giinlik | Gunluk
Ort. Ort. Ort.
TTRAK 355.65 3.0 -3.51 71.40 12.3 5.79 73.82 75.80 77.44 77.79 74.40
GOZDE 316.07 14.0 14.54 5.12 25.6 2.24 4.53 4.21 3.85 3.39 2.88
BJKAS 202.69 7.6 3.70 4.20 0.0 0.00 4.16 4.30 4.43 4.49 4.16
ALARK 198.04 50.5 -3.00 6.79 134 1.23 6.98 6.98 6.70 6.10 5.02
KORDS 152.64 7.6 7.38 6.98 8.5 1.13 6.80 6.99 7.26 7.33 6.60
ODAS 135.60 1.6 9.74 5.41 0.0 5.34 5.24 5.36 5.32 4.92 3.98
ECILC 134.17 10.1 3.38 4.28 13.8 0.95 4.32 4.39 4.37 4.09 3.31
GOLTS 118.67 1.5 3.40 62.30 0.0 1.63 63.90 68.04 71.52 73.62 72.52
OTKAR 105.27 18.9 8.95 120.50 33.1 1241 115.28 114.13 114.68 115.84 108.54
ANACM 96.64 1.5 0.00 2.42 8.9 0.96 2.45 2.40 2.32 2.15 1.79
CIMSA 89.67 11 -1.23 13.60 9.4 1.51 13.85 14.05 14.29 14.47 14.08
EGEEN 89.23 2.6 4.31 295.50 7.6 3.09 288.46 283.89 275.48 264.36 243.63
TTKOM 86.92 33.1 6.25 6.12 0.0 4.61 5.87 6.12 6.30 6.28 6.11
TATGD 84.51 4.4 9.40 4.89 131 1.42 4.77 5.09 5.52 5.88 5.75
HALKB 74.95 214.6 12.73 9.92 3.7 0.51 9.60 10.50 11.36 11.58 11.31
*Haftalik Bazda Hacim Degisimi altinda son hafta gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki haftanin toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.

BIST-100 Endeksinde Gegtigimiz Hafta islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Haftalik Bazda Hacim| Haftalik .. 21 Guinluk |50 Gunlik 100 200 500
Degisimi (%)* islem Hacmi Haftalik Getiri | Kapanis _ . Gunliik | Giinliikk | Giinluk
Ort. Ort. Ort.
METRO -80.02 14.7 -2.11 0.93 9.7 0.31 0.96 0.98 1.03 1.05 0.96
NETAS -58.33 25.8 1.32 14.61 39.3 1.70 14.98 14.98 14.40 13.32 11.69
SNGYO -57.31 1.0 5.48 0.77 0.0 0.48 0.73 0.73 0.73 0.71 0.68
ENKAI -53.19 111 1.91 5.87 11.4 1.25 5.79 5.68 5.54 5.33 4.83
HLGYO -51.54 10.0 6.98 0.92 6.7 0.45 0.91 0.95 0.98 0.98 0.95
PARSN -46.31 3.3 111 10.93 61.3 1.76 10.41 10.34 10.26 9.87 8.68
BAGFS -46.24 6.5 3.26 9.49 0.0 0.91 9.38 9.75 10.20 10.57 11.13
ARCLK -45.16 97.3 1.08 20.50 14.1 2.13 20.20 20.97 21.96 22.29 20.55
VKGYO -44.74 3.0 4.66 2.47 134 0.62 2.51 2.64 2.73 2.72 2.64
CCOLA -42.95 5.8 -2.50 3432 3353 1.88 35.98 36.87 37.54 37.58 37.79
ULKER -42.02 8.1 -0.11 18.30 25.8 3.47 18.44 19.04 19.52 19.62 19.11
THYAO -41.99 787.6 8.72 13.59 8.8 0.99 11.81 10.84 9.92 8.76 7.65
GUBRF -40.90 31.2 3.19 3.88 0.0 1.36 4.01 4.31 4.55 4.73 4.95
KOZAL -39.21 33.2 4.16 31.04 11.7 2.36 30.67 30.87 29.78 26.82 22.66
GARAN -37.14 400.2 6.01 10.05 7.3 1.07 9.83 9.99 10.01 9.67 8.85
*Haftalik Bazda Hacim Degisimi altinda son hafta gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki haftanin toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Dunya Borsalari Haftalik Degisim %
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Yatirim Danismanligi Birimi
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Haftalik Biilten Yatirim Danismanligi Birimi

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatirnm Danismanhigi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No: 24 34425
Tophane/Karakdy/ISTANBUL

Tel : (212) 356 16 52

Yatirim Danismanhgi Birimi

Uzeyir DOGAN Yatirim Danismanhigi Mudurd uzeyirdogan@gedik.com
Beste Naz KOKSAL Yatirim Danismanhgr Mudur Yrd. bestenaz.koksal@gedik.com
Ali Erkan TANACIOGLU Yatirim Danismani atanacioglu@gedik.com
Murat A. DEMIRTAS Yatirim Danismanligi Uzman Yardimcisi ademirtas@gedik.com
Onurcan BAL Yatirim Danismanligi Uzman Yardimcisi obal@gedik.com

Elif KAYA Yatirim Danismanligi Uzman Yardimcisi ekaya@gedik.com

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Haftalik Biilten Yatirim Danismanligi Birimi

Genel Mudiirliik

Cumbhuriyet Mah. E-5 Yanyol No: 29 34876 Yakacik/Kartal/iISTANBUL
Tel: (216) 453 00 00 pbx Faks: (216) 377 11 36

Bakirkoy

Antalya

Tahil Pazari Mah.404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No: 5/29-30 ANTALYA
Tel: (242) 248 35 20 (pbx) Faks: (242) 244 29 10

Antalya Muratpasa Subesi

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkdy/iSTANBUL
Tel:(212) 660 85 25 Faks: (212) 570 03 03

Bahgesehir Subesi

Tahtakale Mabh. Ispartakule Firat 1 Cad. 143 Sk. No : 4/2 Bahgecity Ticaret
Merkezi A Blok 1. Kat 21 Nolu Ofis Avcilar/ istanbul Tel:(212) 66984 70
Faks: (212) 6697813

Bati Atasehir

Yenigiin Mah. Mevlana Cad. No: 54 Ozpinarlar Midtown Plaza 2 A Blok Kat:4
Ofis:23 Muratpasa / ANTALYA
Tel: (242) 329 31 00 (pbx) Faks: (242) 502 17 71

Bursa

Barbaros Mah. Ihlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D:
12-13 Atasehir/ISTANBULTel:((216) 5603700 Faks: (216) 688 67 86

Bodrum Subesi

Fethiye Mah. Sanayi Cad., Corner Plus is Merkezi No:263 Kat:2 D:22/26
Nilufer/BURSA Tel: (224) 220 5150 Faks: (224) 220 50 99

Bursa Niliifer

Cevat Sakir Mah. Sadi Irmak Caddesi No : 10 / C-2 Bodrum /Mugla
Tel:(252) 319 54 80- (252) 319 28 40

Etiler

Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Nilufer / BURSA Tel: (224) 275 35 50 Faks: (224)
45179 66

Diizce

Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D: 6, K: 2 Levent /Besiktas/ISTANBUL
Tel: (212) 270 41 00 Faks: (212) 270 61 10

Kapaligarsi

Cedidiye Mah. Hafiz Hasan Efendi Cad. No: 17/1 Merkez/DUZCE
Tel: (380) 524 08 00 Faks: (380) 524 08 07

Denizli

Kirrkgiler Sk. No: 25 Eminénii/Kapaligarsi/iISTANBUL
Tel: (212) 513 40 01 Faks: (212) 527 16 86

Sisli

Saraylar Mah. ikinci Ticari Yol Sok. No: 32 Kat: 4 DENiZLi
Tel: (258) 263 80 15 Faks: (258) 241 91 01

Edirne

Esentepe Mah. Blyukdere Cad. Levent Loft Residence A BLOK No: 201 K: 6
D: 106 Sisli/ISTANBULTel: (212) 281 78 84 Faks: (212) 283 92 80

Umraniye

Sabuni Mah. Banka Aralig1 Sok. Kardesler is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE
Tel: (284) 212 25 30 Faks: (284) 21337 78

Elazig

Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/1 Umraniye/iSTANBUL
Tel: (216) 461 33 90 Faks: (216) 461 33 92

Altiyol (Fenerbahge Subesi)

Yeni Mah. Gazi Cd. No: 28/3 ELAZIG
Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 Faks: (424) 233 27 35

Eskisehir

Hact  Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D: 6
34726Fenerbahce/Kadikoy/iISTANBUL
Tel: (216) 360 59 60 (pbx) Faks: (216) 368 66 10

Tophane

Sakarya Cad. Képriibasi Sen Sok. Onur ishani No: 1 Kat: 4 ESKISEHIR
Tel: (222) 230 09 08 Faks: (222) 220 37 02

Gebze

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI
Tel: (262) 642 34 00 Faks: (262) 641 82 01

izmir

Necatibey  Cad. Alipasa Degirmen  Sok. No: 24 34425
Tophane/Karakoy/ISTANBULTel: (212) 251 60 06 Faks: (212) 293 49 03

Maltepe

Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat: 2 D: 3/4
Alsancak/iZMIR Tel: (232) 465 10 20 Faks: (232) 220 37 02

Konya

Baglarbasi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik is Merkezi A Blok No: 414
Kat: 2 Daire: 22 iISTANBULTel: (216) 399 00 42 Faks: (216) 399 18 17

Gedik Private Bagdat Caddesi

Beyazit Mahallesi, Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 D:403
Selguklu / KONYA Tel: (332) 238 59 60 Faks: (332) 238 59 75
Malatya

Bagdat Cad. Esen Apt. No: 351/5 Saskinbakkal/ISTANBUL
Tel: (216) 5603400 Faks: (216) 411 23 54

izmit Subesi

Bilyiik Hiiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu is Merkezi K: 3
No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi / MALATYA Tel: (422) 325 62 67 Faks: (422) 322 23 72

Manisa

Yenisehir mah. Demokrasi cad. no:54/C Daire:201 iZMIT
Tel:(262) 311 36 79

Kusadasi

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Paga Cad. Kamil Mentes Apt.
No: 34/1 MANISA Tel: (236) 239 42 98 Faks: (236) 239 43 02

Mersin

Tarkmen Mah. Hilya Kogyigit Bulvari Tiimen Sokak Yali Evleri A Blok Daire
No:6 Kusadasi/AYDIN Tel: (256) 618 44 77 Faks: (256) 618 44 91

Adana

Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2
Akdeniz / MERSIN Tel: (324) 238 18 18 Faks: (324) 231 2252 /238 18 24

Nazilli Subesi

Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa is Merkezi Kat :5
No :504 Seyhan/ADANA Tel: (322) 355 03 50 Faks: (322) 290 35 18

Kizilay

Altintas Mah. istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN
Tel: (0256) 314 15 98 Faks: (0256) 315 88 52

Usak

Stmer Birinci Sok. No: 13/3 Demirtepe/ANKARA
Tel: (312) 232 09 49 Faks: (312) 231 46 27

Cankaya

ismetpasa Cad. No: 63 K: 2 Mavi Plaza USAK
Tel: (276) 227 27 44 Faks: (276) 227 27 37

Trabzon

Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya/ANKARA
Tel: (312) 438 27 00 Faks: (312) 438 27 47
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Kemerkaya Mah. K.Maras Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustabmeroglu is Merkezi
No: 9/9 Ortahisar/TRABZON Tel:(0462) 326 09 97 Fax:(0462) 326 38 67
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