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Buglin yurt iginde dis ticaret verisi, TCMB enflasyon raporu-PPK
toplanti tutanaklari takip edilecek. Yurt disinda ise Euro bolgesi
enflasyon, ABD kisisel gelir-harcamalar ve Michigan Uni. tiiketici
given endeksi 6nem arz etmekte. Teknik anlamda bakacak olursak
79.500 uUstiinde ki kalici hareketlerde 80.000-80.500 bandina kadar
ylkselisin slrecegini distinmekteyiz. Orta vadede baktigimizda
80.500 ustl kapanis yapmamiz durumunda diislis trendinin son
bulacagini ve 82.000-82.500 noktasinin giindeme gelecegini
soyleyebiliriz. Olasi kar satislarinda ise 79.000 seviyesinin asagisina
inilmesi durumunda 78.000-78.250 bandina kadar disus surebilir.
Bu bandin asagisinda ise en oOnemli destek noktasi 77.500
seviyesinde. Japonya Merkez Bankasi’'nin parasal tabanda blyliime
miktarini 60-70 trilyon Yen’den 80 trilyon Yen’e c¢ikarmasi Asya
piyasalarinda olumlu havaya neden olmakta. Bugiin BiST-100
endeksinde yurtdisi piyasalara paralel alicili agilis beklemekteyiz.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasinda diin saticili seyir vardi. 2 yil vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizi diin en ylksek %8.95, en diisik %8.62
seviyesini gordi ve ginu %8.66’dan kapattl. TCMB diin, 6 Kasim
vadeli ve 9 milyar lira tutarh miktar yontemiyle repo ihalesi agtigini
duyurdu. Ihalede ortalama basit faiz ylizde 8.25, ortalama bilesik
faiz ise yuzde 8.59 seviyesinde gergeklesti.

VIOP

Asya borsalarindan Japonya’ da % 0,53 deger artisi mevcut. ABD' de
Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline 38 puanlik deger kaybi
ile devam ediyor. Ekim vadeli endeks kontratinda 224.554 adet
islem oldu, 971 adet pozisyon acildi ve aglk pozisyon sayisi
223.736’a yukseldi. Ekim vadeli Dolar/TL kontratlarinda 69.003 adet
islem olurken 6.672 adet pozisyon acildi ve agik pozisyon sayisi
149.087’e yikseldi. Ekim vade endeks kontratlarinin giine 6nceki
kapanisina yakin bir seviyeden agilmasini bekliyoruz.

FX Piyasalari

Dolar/TL gin icinde 2.1968 ve 2.2253 arasinda dalgalanarak giini
2.1986 seviyesinden kapatti. Teknik olarak kisa vadede direng
2.2253 ve destek 2.1963 seviyelerinde bulunmaktadir. Bu sabah
gunlik grafikte 5 glinlik Ussel hareketli ortalamasi altinda seyreden
kurda, gln igi al sat stratejisi olarak; short pozisyon igin 2.2020
seviyesi asagl kirilinca 2.2080’e stop konularak 2.1963 seviyesi takip
edilebilir, long pozisyon igin 2.2082 yukari kirilmasi halinde 2.2040’a
stop konularak 2.2170 seviyesi hedef olarak belirlenebilir. Buglin
Turkiye’den ticaret agigl ve ABD’den kisisel tiketim harcamalari,
istihdam maliyet listesi, Michigan tliketici gliveni, Michigan
enflasyon beklentisi takip edilecek veriler arasinda bulunmaktadir.

Glinliik Veriler

Kapanis Giinliik Deg. Yilbagi Deg.
% %

Hisse Senedi Piyasalari
BIST-100 79.899 1,06% 17,84%
BIST-30 97.947 0,70% 18,80%
BIST Mali 146.899 0,94% 20,48%
BIST Sanayi 75.315 1,05% -1,06%
BIST 100 islem Hacmi (MIn TL) 4.017
BIST-30 Vadeli 98,13 0,05% 19,23%
Sabit Getirili Menkul Kiymet
Gosterge Faiz (2 yilhk) 8,66% 0,46% -14,26%
Bono Faizi (10 yillik) 8,75% -0,11% -15,54%
Gecelik Faiz 9,54% 1,27% 38,26%
CDS TR (5 yillik) 174,34 0,38% -28,76%
Pariteler
USD/TRY 2,2036 -0,91% 4,10%
EUR/TRY 2,7816 -1,56% -6,78%
Doviz Sepeti 2,4930 -1,05% -2,41%
Turkiye

Tiketici gliven endeksi, Ekim ayinda bir onceki aya gore % 4.9
oraninda azalarak 74.0'dan 70.3 degerine dustl. Tiketici
Glveni'nde gozlenen sert geri c¢ekilmenin, biyime tarafinda
gozlenen sikintilarin son ceyrege de tasinabilecegini isaret ettigini
soyleyebiliriz. Turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eylil aylarindan
olusan lIl. geyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore % 11 artarak
12.854 milyar $ oldu. Bugiin 10:00'da 3. Ceyrek Dis Ticaret Dengesi,
ytlin 4. Enflasyon raporu ve son PPK toplantisi tutanaklari
yayinlanacak. Dis Ticaret Dengesi verisi Cari islemler Dengesi'ndeki
toparlanmanin gelecek donemlerde de siriip sirmeyecegini isaret
etmesi; Enflasyon raporu ve PPK toplanti tutanaklari ise gelecek
hafta agiklanacak Ekim ayi Enflasyon verileri ile gelecek donemlerde
para politikasinda gorulebilecek olasi degisiklikler hakkinda 6n bilgi
verebileceginden piyasanin yakin takibinde olacak. Moody's, 5
Kasim'da, istanbul'da, Tirkiye ekonomisinin ele alinacagl toplanti
yapacagini acgikladi.

Kiiresel Piyasalar

Din ABD’de agiklanan 3.ceyrek ekonomik blyime %3.5 ile
beklentilerin (%3) tzerinde geldi. olumlu gelen ekonomik buyime
rakamlarinin etkisi ile S&P500 %0.62, Dow Jones ise %1.30 deger
kazandi. Ayrica Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bugiin sonlanan para
politikasi toplantisinda beklenmedik sekilde daha fazla parasal
genisleme karari aldi. Para tabanini 60-70 trilyon yen genisletme
hedefine sahip BolJ, son toplantinin ardindan bunu 4'e karsi 5 oyla
80 trilyon yene vyiikseltti. Bu sabah itibariyle kiiresel piyasalarda
olumlu hava hakim.
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BIST 100 endeksi diin %0.39'luk disiis ile 79.898 puandan kapandi.
Bankacilik endeksi %0.61 dliserken, sanayi endeksi %0.99 yikseldi.
Toplam islem hacmi 4 milyar TL oldu.

FED'in toplanti sonugclari sonrasinda yatay acilis yapan BiST-100 endeksi
glin boyunca yatay bantta dalgalanmaya devam etti. ABD biylime
verisinin takip edildigi ginde, biyimenin beklentilerden yiksek
gelmesi ile endekste gliniin en disik seviyeleri gorildid. Verinin
ardindan ise Dolar endeksindeki dustuse paralel olarak Dolar/TL
kurunun dismeye baslamasi piyasada alimlara neden oldu ve 80.000
noktasinin hemen altinda kapanis gergeklesti. Diin yaganan bankacilik
endeksindeki diisiise ragmen sanayi endeksinin yiikselmesi pozitif
bilango beklentilerinin fiyatlara yansimaya basladigini géstermekte.

Bugiin yurt icinde dis ticaret verisi, TCMB enflasyon raporu-PPK
toplanti tutanaklar takip edilecek. Yurt disinda ise Euro bolgesi
enflasyon, ABD kisisel gelir-harcamalar ve Michigan Uni. tiiketici giiven
endeksi 6nem arz etmekte. Ozellikle Euro bolgesi enflasyon oraninin
beklentilerden vyiiksek gelmesi piyasalarda olumlu algilanacak
olmasina ragmen parasal genislemenin boyutu agisindan tedirginlik
yaratabilir.

Teknik anlamda bakacak olursak 79.500 iistiinde ki kalici
hareketlerde 80.000-80.500 bandina kadar vyiikselisin siirecegini
disinmekteyiz. Orta vadede baktigimizda 80.500 isti kapanis
yapmamiz durumunda diigiis trendinin son bulacagini ve 82.000-
82.500 noktasinin giindeme gelecegini soéyleyebiliriz. Olasi kar
satislarinda ise 79.000 seviyesinin asagisina inilmesi durumunda
78.000-78.250 bandina kadar disis siirebilir. Bu bandin asagisinda
ise en 6nemli destek noktasi 77.500 seviyesinde.

Rapor yazildigi an itibariyle Dolar/TL kuru 2.20 seviyelerinde. ABD
piyasalarinda diin gelen blylme verisi ardindan yasanan olumlu
kapanis sonrasinda, vadeliler %1’e yakin arti seyrini sirdirmekte.
Japonya Merkez Bankasi’nin parasal tabanda biiyiime miktarini 60-70
trilyon Yen’den 80 trilyon Yen’e g¢ikarmasi Asya piyasalarinda olumlu
havaya neden olmakta. Bugiin BiST-100 endeksinde yurtdisi
piyasalara paralel alicil agilis beklemekteyiz.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasinda diin saticili seyir vardi. 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi diin en yuksek %8.95, en duslik %8.62 seviyesini
gordl ve ginl %8.66'dan kapatti. TCMB diin, 6 Kasim vadeli ve 9
milyar lira tutarh miktar yontemiyle repo ihalesi actigini duyurdu.
ihalede ortalama basit faiz yiizde 8.25, ortalama bilesik faiz ise yilizde
8.59 seviyesinde gergeklesti.

Bugilin yurt icinde dis ticaret verisi, TCMB enflasyon raporu-
PPK toplanti tutanaklar takip edilecek. Yurt disinda ise Euro
bolgesi enflasyon, ABD kisisel gelir-harcamalar ve Michigan

Uni. tiiketici giiven endeksi dnem arz etmekte. Teknik
anlamda bakacak olursak 79.500 Ustlinde ki kalici
hareketlerde 80.000-80.500 bandina kadar yikselisin

slirecegini duslinmekteyiz. Orta vadede baktigimizda 80.500
Usti kapanis yapmamiz durumunda disis trendinin son
bulacagini ve 82.000-82.500 noktasinin glindeme gelecegini
soyleyebiliriz. Olasi kar satislarinda ise 79.000 seviyesinin
asagisina inilmesi durumunda 78.000-78.250 bandina kadar
disls surebilir. Bu bandin asagisinda ise en 6nemli destek
noktasi 77.500 seviyesinde. Japonya Merkez Bankasi’'nin
parasal tabanda biyliime miktarini 60-70 trilyon Yen’den 80
trilyon Yen’e c¢ikarmasi Asya piyasalarinda olumlu havaya

neden olmakta. Bugiin BIST-100 endeksinde yurtdisi
piyasalara paralel alicih agilis beklemekteyiz.
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Borsalarda Diin

ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,37, S&P500 % 0,62
deger kazandi. Dow Jones ise giini % 1,30 deger artisi ile 17.195
puandan tamamladi. Avrupa borsalarindan Almanya % 0,35,
ingiltere % 0,15 deger kazandi. BIST 100 Endeksi énceki seansta
79.204 — 80.129 puan arahginda hareket etti ve glini % 0,39 deger
artisi ile 79.898 puandan tamamladi.

Ekim vadeli endeks kontratinda 216.039 adet islem oldu, 53.249
adet pozisyon kapandi ve agik pozisyon sayisi 98.042’e geriledi. Buna
karsihk Arahk Vadeli Endeks 30 kontratinda 69.206 adet pozisyon
acildi ve acik pozisyon sayisi 167.465'e yikseldi.

Doviz Piyasasinda Diin
Ekim Vadeli Dolar/TL kontratlarinda 79.999 adet islem olurken

26.118 adet pozisyon kapandi ve acgik pozisyon sayisi 110.830’a
geriledi. Buna karsilik Aralik Vadeli Dolar/TL kontratlarinda 75.987

Asya borsalarindan Japonya'da % 5,32 deger artisi mevcut. ABD'
de Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline 212 puanlik deger
artisi ile devam ediyor. Ekim vadeli endeks kontratinda 216.039
adet islem oldu, 53.249 adet pozisyon kapandi ve acik pozisyon
sayisi 98.042’e geriledi. Buna karsilik Aralik Vadeli Endeks 30
kontratinda 69.206 adet pozisyon acildi ve agik pozisyon sayisi
167.465'e yikseldi. Ekim Vadeli Dolar/TL kontratlarinda 79.999
adet islem olurken 26.118 adet pozisyon kapandi ve agik
pozisyon sayisi 110.830’a geriledi. Buna karsihk Aralik Vadeli
Dolar/TL kontratlarinda 75.987 adet pozisyon acildi ve acik
pozisyon sayisl 63.568'e yikseldi. Ekim vade endeks
kontratlarinin giine 800 - 1000 puan yikselisle baslamasini
bekliyoruz.

adet pozisyon acildi ve agik pozisyon sayisi 63.568'e yiikseldi. [ rmatriks  =_[0[x
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Piyasalarda Bugiin —{98,125
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: . —37.75
En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 81,88 USD, Altin’in [
onsu 1.186 USD, Dolar kuru 2,2012 ve Euro/USD paritesi ise 1,2574 _-9?'25
seviyesinde. —:9?.
Spot piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek —36.75
olarak 2,2130, 2,2080, 2,1980 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise —196.5
2,1920, 2,1880, 2,1780 seviyeleri direng olacaktir. Ekim vadeli dolar —96,25
kontrati 2,1900 - 2,2150 bandinda islem gorebilir.
slemeg 27 28 30 Slain
Asya borsalarindan Japonya'da % 5,32 deger artisi mevcut. ABD' de
Dow Jones en yakin vadeli kontratlari gline 212 puanlk deger artisi
ile devam ediyor.
Ekim vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde 99,300,
100,000, 100,800 direng, asagl yonli hareketlerde ise 97,800,
97,300, 96,200 destek konumundadir. Ekim vade endeks
kontratlarinin giine 800 - 1000 puan yiikselisle baslamasini
bekliyoruz.
Tolga Er
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Dolar /TL

Dolar/TL giin iginde 2.1968 ve 2.2253 arasinda dalgalanarak glini
2.1986 seviyesinden kapattl. Teknik olarak kisa vadede direng
2.2253 ve destek 2.1963 seviyelerinde bulunmaktadir. Bu sabah
glinlik grafikte 5 glinlik Ussel hareketli ortalamasi altinda
seyreden kurda, glin ici al sat stratejisi olarak; short pozisyon igin
2.2020 seviyesi asagl kirilinca 2.2080’e stop konularak 2.1963
seviyesi takip edilebilir, long pozisyon igin 2.2082 yukari kirilmasi
halinde 2.2040’a stop konularak 2.2170 seviyesi hedef olarak MACony. Div
belirlenebilir. Buglin Tirkiye'den ticaret acigi ve ABD’den Kkisisel
tuketim harcamalari, istihdam maliyet listesi, Michigan tiiketici
gliveni, Michigan enflasyon beklentisi takip edilecek veriler
arasinda bulunmaktadir.
Euro/Dolar

12,2050 - 3 - 08:09:49 o

GUnU 1.2617 seviyesinden kapatan parite gin icinde en dusik
1.2548 seviyesini gorirken, en yilksek 1.2640 seviyesini test etti. Bu
sabah giinliik grafikte 5 glinlik Gssel hareketli ortalamasi altinda
hareket eden paritede teknik olarak kisa vadede direng 1.2634
destek 1.2548 olarak gorilmektedir. Gun iginde al sat stratejisi
olarak 1.2548 asagi kirilinca 1.2568’e stop konularak 1.2501 seviyesi
icin short pozisyon acilabilir. 1.2580 yukari kirilmasi halinde 1.2560
stop olmak Uzere 1.2634 seviyesi icin long pozisyon aglilabilir. Saatlik
grafikte RSI asiri satim seviyesini yukari kirarak al sinyali Uretirken
CCC agsiri satim bolgesinde yukari yonli hareket etmektedir. Bugiin
EURO bolgesinden Fransa PPI, Cekirdek CPI, issizlik orani, takip
edilebilir.

usp/JPY [l uspapy [60 T T ratriks ==
Giin iginde 108.75 ve 109.47 arasinda dalgalanan parite giinii 109.25

seviyesinden kapatti. Teknik olarak kisa vadede en gliclii destek
110.50 ve en gigli direng 111.10 seviyesinde bulunmaktadir. Bu
sabah aciklanan BOJ faiz kararlarinda bir degisiklik olmadigini
goriyoruz. Faiz orani %0.10 dizeyinde sabit birakildi. PPK
toplantisindan daha fazla parasal genisleme yapilacagi karari gikti.
BOJ aciklamalarindan sonra paritede yukari yonli sert yikselis
gerceklesti. Bu sabah ginlik grafikte 21 glinlik Ussel hareketli
ortalamasinin  Ustiinde seyreden paritede vyikselisin devam
edecegini dlUslinmekteyiz. Bugiin ABD’den kisisel tiiketim

harcamalari, istihdam maliyet listesi, Michigan tiketici giveni, |111 0?5 29 [Iﬁ 33 ﬂﬁgll '23!"5'? '"|3]_ -~
Michigan enflasyon beklentisi takip edilecek veriler arasinda —1 Al e
bulunmaktadir.

Altin (onz)

GUn{ 1186.43 seviyesinden kapatan Onz Altin giin iginde 1184.32 ve
1202.86 arasinda dalgalandi. Bu sabah giinlik grafikte 5 glinliik Ussel
hareketli ortalamasi altinda hareket eden altin i¢in kisa vadede en = 1188 0s
kuvvetli direng 1202.86 ve en kuvvetli destek 1184.32 seviyelerinde | || ---------cccmmmmmmm =

bulunmakta?hr. QUn jgi al sat stratejisi olarak; shortnpozisyon icin MA.Corv. Div ﬁ'
1184.32 seviyesi asagl kirillinca 1189.20 stop olmak lzere 1175.90 -3
seviyesi takip edilebilir. Long pozisyon igin 1193.90 yukari kirilinca -4.

1189.50 stop olmak lizere 1198.70 seviyesi hedeflenebilir. Saatlik %H:
grafikte RSI kendi ortalamasi altinda ve asiri satim bolgesinde -f - \,_ j :
bulunmaktadir. MACD sifir seviyesi altinda sat konumundadir. Bugiin |1181_3_l]_5_ B l]ﬁ 47:33; ||:||:| ||:|2 |D4 |EIE |I:|B -
ABD’den kisisel tiiketim harcamalari, istihdam maliyet listesi, | | _i| el ol

Michigan tiketici glveni, Michigan enflasyon beklentisi takip
edilecek veriler arasinda bulunmaktadir.

A. Erkan Tanacioglu
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Tiiketici gliven endeksi Ekim'de % 4.9 azaldi

Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
isbirligi ile yurutilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan
tuketici glven endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore % 4.9
oraninda azaldi; Eylil ayinda 74 olan endeks, Ekim ayinda 70.3
degerine distli. Eylil ayinda 102.1 olan genel ekonomik durum
beklentisi endeksi % 10.5 oraninda azalarak, Ekim ayinda 91.3 oldu.
Bu disus, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durumun daha
iyi olacagl yoniinde beklentisi olan tiketicilerin sayisinin bir 6nceki
aya gore azaldigini gostermektedir. Diger taraftan, issiz sayisi
beklentisi endeksi bir 6nceki aya goére % 6.3 ve hanenin maddi durum
beklentisi endeksi % 1.1 oraninda azalirken; tasarruf etme ihtimali
endeksi % 9.4 oraninda artti. Eylal ayinda 23,9 olan endeks, Ekim
ayinda 26,1 degerine yiikseldi. Tiiketici Gliveni'nde gbzlenen sert geri
cekilmenin, blylime tarafinda goézlenen sikintilarin son geyrege de
tasinabilecegini isaret ettigini soyleyebiliriz.

Turizm Gelirleri 3. Ceyrekte % 11 artti.

TUIK 3. Ceyrek Turizm gelirleri verilerini agikladi. Turizm geliri
Temmuz, Agustos ve Eylul aylarindan olusan lll. geyrekte bir dnceki
yilin ayni ¢ceyregine gére % 11 artarak 12.854 milyar $ oldu. Turizm
gelirinin % 81.8’i yabanci ziyaretgilerden, % 18.2’si ise yurt disinda
ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi. Bu ¢eyrekte yapilan
harcamalarin 8.905 milyar $’ini kisisel harcamalar, 3.948 milyar $’ini
ise paket tur harcamalari olusturdu. Yabancilarin ortalama harcamasi
712 S, yurtdisinda ikamet eden vatandaslarin ortalama harcamasi ise
963 $ oldu. Ulkemizden cikis yapan ziyaretgi sayisi 2014 yili Il
ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore % 6.4 artarak 17.084
milyon kisi olurken; bunlarin % 85.8’ini (14.664 milyon kisi)
yabancilar, %14.2’sini (2.419 milyon kisi) ise yurt disinda ikamet eden
vatandaslar olusturdu. Yurt icinde ikamet edip baska Ulkeleri ziyaret
eden vatandaslarimizin harcamalarindan olusan turizm gideri, gecen
yihin ayni ceyregine gére % 3.8 azalarak 1.178 milyar $ olarak
gerceklesti. Bunun 1.044 milyar S$’ini kisisel, 134 milyon $’ini ise paket
tur harcamalari olusturdu. Bu geyrekte yurt disini ziyaret eden
vatandas sayisi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %10.4 artarak
2.283 milyon kisi oldu. Bunlarin kisi basi ortalama harcamasi da 516 $
oldu.

Diger basliklar

v" Bugiin 10:00'da 3. Ceyrek Dis Ticaret Dengesi (Beklenti: -
7.13 milyar dolar Onceki: - 8.04 milyar dolar), yilin 4.
Enflasyon raporu ve son PPK toplantisi tutanaklar
yayinlanacak. Dis Ticaret Dengesi verisi Cari islemler
Dengesi'ndeki toparlanmanin gelecek dénemlerde de sirip
slirmeyecegini isaret etmesi; Enflasyon raporu ve PPK
toplanti tutanaklari gelecek hafta aciklanacak Ekim ayi
Enflasyon verileri ve gelecek dénemlerde para politikasinda
gorilebilecek olasi  degisiklikler hakkinda 6n  bilgi
verebileceginden piyasanin yakin takibinde olacak.

v" Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, 5
Kasim'da, istanbul'da, Tiirkiye ekonomisinin ele alinacagi
toplanti yapacagini acikladi.

Tiketici gliven endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore % 4.9
oraninda azalarak 74.0'dan 70.3 degerine disti. Tiketici
Guveni'nde gozlenen sert geri ¢ekilmenin, biylme tarafinda
gozlenen sikintilarin son c¢eyrege de tasinabilecegini isaret
ettigini soyleyebiliriz. Turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eyliil
aylarindan olusan Ill. ¢ceyrekte bir onceki yilin ayni ¢eyregine
gbére % 11 artarak 12.854 milyar $ oldu. Bugiin 10:00'da 3.
Ceyrek Dis Ticaret Dengesi, yilin 4. Enflasyon raporu ve son PPK
toplantisi tutanaklari yayinlanacak. Dis Ticaret Dengesi verisi
Cari islemler Dengesi'ndeki toparlanmanin gelecek dénemlerde
de siirtip sirmeyecegini isaret etmesi; Enflasyon raporu ve PPK
toplanti tutanaklari ise gelecek hafta aciklanacak Ekim ayi
Enflasyon verileri ile gelecek donemlerde para politikasinda
goriilebilecek  olasi  degisiklikler  hakkinda on  bilgi
verebileceginden piyasanin yakin takibinde olacak. Moody's, 5
Kasim'da, Istanbul'da, Tiirkiye ekonomisinin ele alinacagi
toplanti yapacagini agikladi

Tuketici Gliven Endeksi
(Eyliil 2014)
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Erol Gilircan
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GUnluk Bulten Kiresel Piyasalar

Amerika

ABD piyasalarinda olumlu gelen ekonomik blylime rakamlarinin
etkisi ile S&P500 %0.62, Dow Jones ise %1.30 deger kazandi. Diin
aciklanan 3.ceyrek ekonomik bliyiime %3.5 ile beklentilerin (%3)
Uzerinde geldi. GSYiH'daki biiyiimede, hikiimet harcamalari ve
ihracattaki artisin etkili oldugu gérildii. ikinci ceyrekte %4.6 olarak
gerceklesen ekonomik biyime verisi, Fed'in faiz artimi konusunda
referans aldigi 6nemli gostergeler icinde bulunuyor. Haftalk issizlik
basvurulari hafif yikselerek, 287 bin ile beklentilerin (283 bin)
Gzerinde aciklandi.D6rt haftalik issizlik basvurusu ise 281 bine
gerileyerek 2000 yilindan bu yana en dusik seviyeyi gordi. Din bir
konferansta konusan Fed baskani J.Yellen, konusmasinda para
politikasi ve ekonomik goriinim ile ilgili bir degerlendirmede
bulunmadi. Buglin acgiklanacak énemli veriler: Aylik Kisisel Gelir ve
Gider, Chicago PMI endeksi (beklenti: 60.0) ve San Francisco Fed
baskani J.Williams'in konusmasi olacak.

Asya

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bugiin sonlanan para politikasi
toplantisinda beklenmedik sekilde daha fazla parasal genisleme
karari aldi. Para tabanini 60-70 trilyon yen genisletme hedefine sahip
BolJ, son toplantinin ardindan bunu 4'e karsi 5 oyla 80 trilyon yene
yukseltti. Ayni zamanda alimlarin durasyonu (vadesi) da 3 yil uzatildi
ve 7-10 yila ¢ikarildi. BoJ ayni zamanda yillik GYO hisseleri ve ETF
alimlarini da 3 katina gikaracak. Alinan kararlarin ardindan Nikkei225
endeksi %5 oraninda sigradi. USD/JPY 111'in Uzerine ¢iktl. 2015
yiinda artirilmasi beklenen vergi artisi Oncesinde alinan ek
genislemeci tavrin %2 enflasyon orani hedefine ne derece katki
yapacagl simdilik merak konusu. Ancak nihayetinde alinan kararin
Japonya 6zelinde Asya piyasasi i¢in pozitif oldugu asikar. Bunun yani
sira bu sabah agiklanan yillik bazda Japonya enflasyon verisi %3.2
oldu. Nisan ayinda yapilan %2 oranindaki vergi artigi etkisi
arindirildiginda heniiz %2'lik enflasyon hedefinden uzak oldugu
soylenebilir.

Avrupa

Avrupa piyasalari, ABD ekonomisindeki beklentinin tzerinde goriilen
bliyimenin ve acgiklanan makroekonomik verilerin yarattigi iyimserlik
ile ylkselis gosterdi. DUn gosterge endeks Stoxx Europe giline
bankacilik hisselerinin etkisiyle negatif baslasa da, giin sonunda %0.6
deger kazanci kaydetti. Diin Avrupa’da en 6nemli glindem maddesi
olan Ekim ayr Almanya enflasyon verisi aciklandi. Buna gore
Almanya’da enflasyon aylik bazda -%0.1 olan beklentinin altinda
%0.3 daralma gosterdi. Diger verilere baktigimizda Almanya issizlik
orani Eylil ayinda %5 seviyesinde gerceklesirken, Euro bolgesi
tuketici gliveni endekse paralel -11.1 olarak acikland. ingiltere’de ise
konut fiyatlari Ekim ayinda %8.5 olan beklentinin Gzerinde %9 artis
gosterdi. Buglin veri takvimine bakildiginda 6nemli glindem
maddeleri mevcut. Saat 09:00’da Eylul ayr Almanya perakende
satislar (Bek: -%0.8) ve 12:00’da Euro Bélgesi Ekim ay tahmini TUFE
(Bek: %0.4)verileri aciklanacak. Ozellikle Euro Bélgesi’nde
enflasyonun beklentilerin {izerinde gelmesi bizim piyasamizda da bir
miktar negatif etki yaratabilir. Ancak BoJ'un kiiresel bazda yarattig
pozitif havanin boélge piyasalarinda da goérilmesini bekliyoruz. Zira
DAX vadelileri analiz ani itibariyle %0.5 deger kazanmis durumda.

Din ABD’de aciklanan 3.ceyrek ekonomik biylime %3.5 ile
beklentilerin (%3) lzerinde geldi. olumlu gelen ekonomik
blylime rakamlarinin etkisi ile S&P500 %0.62, Dow Jones ise
%1.30 deger kazandi. Ayrica Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
bugiin sonlanan para politikasi toplantisinda beklenmedik
sekilde daha fazla parasal genisleme karari aldi. Para tabanini
60-70 trilyon yen genisletme hedefine sahip BoJ, son
toplantinin ardindan bunu 4'e karsi 5 oyla 80 trilyon yene
ylkseltti. Bu sabah itibariyle kiiresel piyasalarda olumlu hava
hakim.

Son Deger Gunlunk % Aylllt %
Deg. Deg.
DOW JONES 17,195 1.30% 2.33%
SPX500 1,995 0.62% 2.49%
NASDAQ 4,566 0.37% 3.26%
DXY 17,195.42 1.30% 2.33%
CiN 2,414 0.95% 2.12%
JAPONYA 16,414 4.83% 2.06%
HiNDISTAN 27,690 1.26% 4.22%
HONG KONG 23,987 1.20% 4.60%
ALMANYA 9,115 0.35% -2.85%
iNGILTERE 6,464 0.15% -1.43%
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Halk Bankasi (HALKB): Halkbank'in 2014/9 aylik konsolide
olmayan net kari 1.764.081.000 TL (2013/9 ayhk: 2.010.301.000
TL) olarak agiklandi. Ayrica Banka, katiim bankaciligi kurulus
islemleri ile ilgili olarak Genel Mudurlugl yetkilendirdi.

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK): Banka tarafindan ihrac
22.10.2014 tarihinde tamamlanan 5 yil vadeli 500 Milyon dolar
tutarll borglanma araglarina ek olarak 30.10.2014 tarihinde
yurtdisinda ihrag edilecegi belirtilen 5 yil vadeli 50 Milyon dolar
tutarindaki borglanma araglarinin satis islemi tamamlanmistir.

Finansbank (FINBN): Bankanin sahibi oldugu istanbul/Sisli’ de 2
no.lu bagimsiz bolimin satilmasini teminen gerceklestirilen ve
Fibabanka A.S. lehine sonuglanan ihale, Banka Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis, tapu devri en ge¢ 25 Mart 2015 tarihi
itibariyle gerceklestirilecektir.

izocam (I1ZOCM): Sirket ile Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. arasinda 30
Ekim 2014 tarihinde ' Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Derecelendirme Notlarinin Verilmesi' kapsaminda 2 yil sireli
hizmet s6zlesmesi imzalanmistir.

izmir Demir Celik (1ZDMC): Dagi Giyim sirket paylari ile ilgili
olarak 2.95 TL fiyattan 2.000.000 adet satis islemi
gerceklestirmistir.

Gozde Girisim (GOZDE): Spk, G6zde Girisim’in Makina Takim igin
gondlli pay alim teklifinde bulunmasina iliskin basvurusunu
olumlu karsiladi. 1 TL nominal degerli payi igin teklif fiyati 1,05 TL
olmak (lizere Gozde Gsyo'ya ait paylarin disinda kalan
40.039.716,69 TL nominal degerli paylar icin gonilli pay alim
teklifinde bulunmasina iliskin basvuru olumlu karsilanmistir.

Ceren Bakcay
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Veri Takvimi

27 Ekim Pazartesi

11:00/Almanya/IFO is Ortami Endeksi/Ekim/(Bek:104.5 Onc: 104.7 Ger:
103.2)

11:00/Almanya/IFO Cari Durum Endeksi/Ekim/(Bek: 110.0 Onc: 110.5 Ger:
108.4)

11:00/Almanya/IFO Beklenti Endeksi/Ekim/(Bek: 99.25 Onc: 99.3 Ger: 98.3)
15:45/ABD/Markit Hizmet PMI (Oncii)/Ekim/(Bek: 58 Onc: 58.9 Ger: 57.3)
15:45/ABD/Markit Bilesik PMI (Oncii)/Ekim/(Onc: 59.0 Ger: 57.4)
16:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (Aylk)/Ekim/(Bek: %0.5 Onc: -%1.04
Ger: %0.3)

16:00/ABD/Bekleyen Konut Satislari (Yillik)/Ekim/(Bek: %0.0 Onc: %4.06
Ger: %1.0)

16:30/ABD/Dallas FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi/Ekim/(Bek: 11.0 Onc:
10.8 Ger: 10.5)

28 Ekim Sali

01:50/Japonya/Perakende Satiglar (Yillik)/Eyliil/(Bek: %0.8 Onc: %1.2 Ger:
%2.3)

03:30/Cin/Sirket Karlari (Yillik)/Eylil/(Onc: -%0.6 Ger: %0.4)
09:00/Almanya/ithalat Fiyat Endeksi (Aylik)/Eyliil/(Onc: -%0.1 Ger:%0.3)
09:00/Almanya/ithalat Fiyat Endeksi (Aylik)/Eyliil/(Onc: -%1.9 Ger: %-1.6)
12:45/ABD/Zincir Magaza Satislari  (Yilliklandirilmig)/22  Ekim/(Onc:
9%2.1Ger: %2.8)

14:30/ABD/Dayanikli Mal Siparisleri/Eyliil/(Onc: -%18.4 Ger:%-1.3)
15:00/ABD/S&P-CaseShiller Konut Fiyat Endeksi/Agustos/(Bek:
Ger:%5.6)

16:00/ABD/Tiiketici Giiven Endeksi/Ekim/(Onc: 86.0 Ger: 94.5)
16:00/ABD/Richmond FED Sanayi Endeksi/Ekim/(Onc: 14 Ger:20)

%5.8

29 Ekim Carsamba

13:00/ABD/MBA Morgage Basvurulari (Haftalik)/24 Ekim/(Onc: %11.6 Ger:-
%6.6)

21:00/ABD/FED Faiz Karari/Ekim/(Onc: %0.25 Ger: %0.25)

21:00/ABD/FED Tahvil Alim Programi/Ekim/(Onc: 15 mlir $ Ger:0 mir dolar)

30 Ekim Persembe

08:00/ingiltere/Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik)/Ekim/(Bek: %0.3 Onc: -%0.2
Ger: %0.5)

08:00/ingiltere/Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik)/Ekim/(Bek: %8.4 Onc: %9.4
Ger: %9.0)

10:55/Almanya/issizlik Orani/Ekim/(Onc: %5.0 Ger: %5.0)

12:00/Euro Bolgesi/is Diinyasi Giiven Endeksi/Ekim/(Bek: -0.01 Onc: 0.07
Ger: 0.05)

12:00/Euro Bolgesi/Ekonomi Giiven Endeksi/Ekim/(Bek: 99.7 Onc: 99.9 Ger:
100.7)

12:00/Euro Bélgesi/Reel Kesim Giiven Endeksi/Ekim/(Bek: -5.5 Onc: -5.5
Ger: -5.1)

12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Giiven Endeksi/Ekim/(Bek: -11.1 Onc: -11.1
Ger: -11.1)

Kaynak: TradingEconomics, Trinvesting, Matriks
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14:30/ABD/Haftalik issizlik Maasi Basvurulari/25 Ekim/(Bek: 280,000 Onc:
283,000 Ger: 287,000)

14:30/ABD/Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari/13 Ekim/(Bek: 2,342,000
Onc: 2,351,000 Ger: 2,384,000)

14:30/ABD/GSYH (Yilliklandirilmis)/3G14/(Bek: %3.0 Onc: %4.6 Ger: %3.5)
14:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tuketici
(Yiliklandirilmis)/3C14/(Bek: %1.4 Onc: %2.0 Ger: %1.4)
15:00/Almanya/TUFE (Aylik-Oncii)/Ekim/(Bek: -%0.1 Onc: %0.0 Ger: %-0.3)
15:00/Almanya/TUFE (Yillik-Oncii)/Ekim/(Bek: %0.9 Onc: %0.8 Ger: %0.8)
15:00/ABD/FED Bagkani Janet Yellen’in konugsmasi.

Harcamalari

31 Ekim Cuma

01:30/Japonya/issizlik Orani/Eyliil/(Bek: %3.6 Onc: %3.5 Ger: %3.6)
01:30/Japonya/TUFE (Aylk)/Eyliil/(Bek: %0.2 Onc: %0.2 Ger: %0.2)
01:30/Japonya/TUFE (Yillik)/Eyliil/(Bek: %3.3 Onc: %3.3 Ger: %3.2)
01:30/Japonya/Cekirdek TUFE (Yillik)/Eyliil/(Bek: %3 Onc: %3.1 Ger: %3.0)
02:05/ingiltere/GfK Tiiketici Giiven Endeksi/Ekim/(Bek: -1 Onc: -1 Ger: -2)
06:30/Japonya/Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi/Ekim/
09:00/Almanya/Perakende Satislar (Aylik)/Eylil/(Bek: -%0.8 Onc: %1.5)
09:00/Almanya/Perakende Satiglar (Yillik)/Eylil/(Bek: %1.2 Onc: %0.1)
12:00/Euro Bélgesi/issizlik Orani/Eylil/(Bek: %11.5 Onc: %11.5)

12:00/Euro Bélgesi/Tahmini TUFE (Yillik)/Ekim/(Bek: %0.4 Onc: %0.3)
12:00/Euro Bblgesi/Cekirdek TUFE (Yillik-Tahmini)/Ekim/(Bek: %0.8 Onc:
%0.8)

14:30/Euro Bolgesi/isgiicii Maliyet Endeksi/3¢14/(Bek: %0.5 Onc: %0.7)
14:30/ABD/Kisisel Gelirler/Eyliil/(Bek: %0.3 Onc: %0.3)

14:30/ABD/Kisisel Harcamalar/Eyliil/(Bek: %0.1 Onc: %0.5)
14:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari(Aylk)/Eylal/(Bek: %0.1
Onc: %0.08)

14:30/ABD/Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari(Yillik)/Eylil/(Bek: %1.5
Onc: %1.47)

15:45/ABD/Chicago PMI/Ekim/(Bek: 60 Onc: 60.5)

15:55/ABD/Michigan Tiiketici Gliven Endeksi/Ekim/(Bek: 86.4 Onc: 86.4)

Turkiye Glindemi

27.10.2014/10:00/Sektorel Guiven Endeksleri/Ekim/

27.10.2014/14:30/Reel Kesim Giiven Endeksleri/Ekim/(Onc: 107.6 Ger:
106.9)

27.10.2014/14:30/Kapasite Kullanim Orani/Ekim/(Onc: %74.4 Ger: %74.9)
28.10.2014/Cumhuriyet Bayrami tatili nedeniyle tek seans islem olacak.
29.10.2014/Cumhuriyet Bayrami nedeniyle piyasalar kapali.
30.10.2014/10:00/Tiiketici Giiven Endeksi/Ekim/(Onc: 74.0 Ger: 70.3)
30.10.2014/10:00/Turizm Gelirleri/3¢14/(Onc: %4.7 Ger: %11)
31.10.2014/10:00/Dis Ticaret Dengesi/3C14/(Bek: -7.13 mir $ Onc: -8.04
mir $)

31.10.2014/10:00/TCMB Enflasyon Raporu/4. Dénem/
31.10.2014/14:00/TCMB PPK Toplanti Tutanaklari/Ekim/

Kemal Ozan SAYIN
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Gedik Yatirim Menkul Degerler

Murat Tanridver Yasar Erding

Genel Mudir Yardimcisi Genel Mudiir Danigmani

Nuri Sevgen Vadeli islemler Midiirii nsevgen@gedik.com 0216453 0000

Hikmet Erding Mudir Yardimcisi herdinc@gedik.com 02123561672

Arastirma

Ozan Sayin GYO, Ulastirma, Tekstil&Deri osayin@gedik.com 02123561652 *118

Emin Tay Gida, Teknoloji Perakendeciligi, Otomotiv, Holdingler etay@gedik.com 0212 356 16 52 *115

Ceren Bakgay Gida&igecek, Kimyasallar, Cam, Holdingler cbakcay@gedik.com 02123561652 *116

Ali Erkan Tanacioglu FX Piyasalari, Lastik, Boya, Cimento atanacioglu@gedik.com 0212 356 16 52 *113

Erol Glircan Bankalar, Bilisim&Teknoloji, iletisim, Turizm, Ambalaj egurcan@gedik.com 02123561652 *117

Pamir Eryolalan Enerji peryolalan@gedik.com 02123561652 *114

Hakan Cal Metal Ana Sanayi hcal@gedik.com 0212 356 16 52 *119

Tolga Er VIOP Miisteri Temsilcisi tolgae@gedik.com 0216 453 00 00

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm
Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatirim Danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Subelerimiz

Genel Miidiirliik Ankara
Cumbhuriyet . Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Cankaya
iz:('a((;Iigigglélgrogl\lsgista' bilgi@gedik.com Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Gankaya
) ’ ) Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com
istanbul
Kizilay
Altiyol Stmer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726  Tel:(312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Fenerbahge/Kadikoy
Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkoy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkoy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikoy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkgller Sk . No:25 Eminéni / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: shakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040
Tophane/Karakdy

Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com
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Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya

Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30
Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa

Sehrekiistii Mah. Ayt Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli

Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce

Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Tashan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig

Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3
Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta: elazig@gedik.com

Eskigsehir

Koépribasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli

Haci Halil Mah. Hikiimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir

Cumbhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya

Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu
Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1
Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak

ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza
Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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